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¢, ESs este un nuevo mercado alcista?

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Creand Wealth Management

El S&P 500 cerré la sesion del jueves (4.293,93) mas de un 20% por encima de su minimo
de cierre de octubre, lo que le permite cumplir la definicién técnica de estar en un nuevo
mercado alcista. El viernes, el S&P 500 superd los 4.300 puntos por primera vez desde
agosto del afio pasado, pero no pudo mantener ese nivel y termind la semana justo por
debajo de los 4.300 puntos. Esta fue la cuarta y séptima semana consecutiva de ganan-
cias para el S&P 500 y el Nasdaqg, respectivamente.

Aungue el mercado siguié subiendo, hubo rotacién en cuanto a los valores participantes. El
dinero salié de las Mega-Caps (que habian sido los principales motores del mercado en lo
gue va de afo) y se dirigié a otras areas del mercado. El Invesco S&P 500 Equal Weight
ETF (RSP) subi6 un 1,0% esta semana, mientras que el Vanguard Mega Cap Growth ETF
(MGK) cerr6 con un descenso del 0,2%. El Russell 2000 obtuvo mejores resultados que el
S&P en lo que va de afio. Fue el indice de mayor rendimiento, con una subida del 1,9%. A
ello contribuyé la fortaleza de las acciones de los bancos regionales. El SPDR S&P Re-
gional Banking ETF (KRE) subié un 3% esta semana. Este movimiento se vio impulsado en
parte por Goldman Sachs, que redujo su probabilidad de recesion en los préoximos 12 me-
ses del 35% al 25%, citando la disminucion de los riesgos bancarios.

Tal vez las Mega-Caps se vieron afectadas por la recogida de beneficios tras la gran racha
de este afio. Una notable excepcion en este sentido fue Tesla (TSLA), que subié un 14,2%
esta semana y registré su undécima subida consecutiva el viernes. Parte de esa fortaleza
se debi6 al anuncio de un acuerdo de red de recarga con General Motors (GM). Por otro
lado, Apple (AAPL) cerr6 plana la semana pasada tras presentar el lunes su casco de reali-
dad mixta Vision Pro en su Conferencia Mundial de Desarrolladores.

Fuente: Bloomberg, CNBC, Reuters
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Is this a new bull market?

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Creand Wealth Management

The S&P 500 closed Thursday's session (4,293.93) more than 20% above its October closing
low, which enables it to meet the technical definition of being in a new bull market. On Friday,
the S&P 500 climbed past 4,300 for the first time since August of last year, but it couldn't hold
that level, eventually ending the week just below 4,300. This was the fourth and seventh
straight week of gains for the S&P 500 and Nasdag, respectively.

Although the market continued to move higher, there was rotation as to what stocks were
participating. Money rotated out of mega caps (which had been the main drivers of the mar-
ket so far this year) and into other areas of the market. The Invesco S&P 500 Equal Weight
ETF (RSP) rose 1.0% this week while the Vanguard Mega Cap Growth ETF (MGK) closed
down 0.2%. The Russell 2000 outperformed after lagging the S&P so far this year. It was the
top performing major index with a 1.9% gain. That outperformance was helped out by strong
regional bank shares. The SPDR S&P Regional Banking ETF (KRE) rose 3.0% this week.
That move was partially fueled by Goldman Sachs lowering its probability of a recession in
the next 12 months to 25% from 35%, citing receding banking risks.

Perhaps the mega caps were hit with profit taking after such a big run this year. A notable
exception in that regard was Tesla (TSLA), which jumped 14.2% this week and logged its
eleventh straight gain on Friday. Some of that strength followed the announcement of a
charging network deal with General Motors (GM). On the other hand, Apple (AAPL) closed
flat this past week after introducing its Vision Pro mixed reality headset at its Worldwide
Developers Conference on Monday.

Fuente: Bloomberg, CNBC, Reuters
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